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Sobre la publicacion:

Hace décadas que la facultad de Derecho y Ciencias Sociales y Politicas de la Uni-
versidad Nacional del Nordeste, viene promoviendo la formacion de posgrado de los pro-
fesionales de la regién. Gracias a esto, podemos decir que la Facultad no s6lo forma a los
magistrados, los litigantes, los funcionarios publicos y demas agentes sociales, sino que
también los alienta a perfeccionarse.

Mas alla del regocijo de acompafiar a alguien en su crecimiento personal, sabido es
que la actividad de Posgrado es un motor fundamental con el que cuentan las universida-
des, para impulsar la investigacion y la reflexion critica. Por ello, nos animamos a decir
que cada curso, cada diplomatura y por supuestos las especializaciones, maestrias y doc-
torados no solo mejoran a sus participantes, sino que sientan las bases para que nuestra
sociedad siga creciendo.

En ese contexto, nos propusimos que todo ese pensamiento critico llegue de manera
directa a la sociedad, naciendo asi este hermoso proyecto “Cuadernos de Posgrado”.

Ademas, esta publicacion dara visibilidad al gran trabajo realizado por las autori-
dades, docentes y estudiantes de nuestras distintas Carreras, Diplomaturas y Cursos de
Posgrados.

Pautas para su compilacion:

Esta publicacion contiene trabajos realizados por estudiantes de distintas actividades
de posgrado desarrolladas en nuestra Casa de Altos Estudios: resimenes de tesis de maes-
tria, trabajos finales de especializacidn, trabajos finales de cursos de posgrados.

Las autoridades de cada carrera o curso, fueron los encargados de seleccionar los me-
jores trabajos del proyecto que dirigen. Esto le da gran relevancia a los textos publicados,
ya que los Directores y Codirectores son expertos en las materias sobre la que versan las
actividades que conducen.

No se incluyeron publicaciones del Doctorado, esto debido a que nuestra carrera de
mayor jerarquia académica cuenta con su propia publicacion.

Sin embargo, en honor a la honestidad intelectual vale resaltar que esta compilacion
es meramente divulgatoria y no pretende tener el rigor de una publicacion cientifica.

También es oportuno recordar que, las obras que lo integran fueron realizadas du-
rante el 2023, 2022, 2021, por lo que muchas de ellas pudieron sufrir el paso del tiempo
quedando desactualizadas por cambios normativos o jurisprudenciales. De todas maneras,
creimos oportuno publicarlas, ya que todos los textos elegidos se destacan tanto por su
confeccion, como por sus reflexiones criticas, que de una u otra manera aportaran a que el
lector pueda conocer mas en profundidad cada tematica, pero principalmente le permitiran
apreciar la calidad de las producciones realizadas en Posgrados de Derecho - UNNE.
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Sociedades por Acciones Simplificadas,

el capital social y los Activos Intangibles.
El caso del Know How. Las nuevas normas
contables en Argentina.

Sergio Andrés Tripoli

1. Introduccion:

En épocas pasadas, era predecible el recorrido en la vida de la mayoria de las personas.
El paradigma tradicional era: estudiar, recibirse, casarse, conseguir un trabajo estable en una
empresa, tener hijos, casa propia y jubilarse en la misma empresa.

En general no habia movilidad geografica y la estabilidad era un objetivo apreciado por
la mayoria.

Sin embargo este paradigma ha experimentado un cambio significativo en las ultimas dé-
cadas. Entre los factores claves que han impulsado este cambio, sin lugar a dudas se encuentran
el avance vertiginoso de la tecnologia y la globalizacion. Ambos conceptos se retroalimentan
generando un incremento geométrico. Estamos en la era de la economia del conocimiento. “£n
apenas 30 aitos pasamos del enorme desafio de encontrar informacion relevante, porque el acce-
so era escaso y dificil, al enorme desafio de encontrar informacion relevante, porque el volumen
de datos disponibles es tan grande que se hace casi imposible encontrar lo que buscamos.”!

El paradigma tradicional cambi6. Del trabajo estable se ha evolucionado a cambios de
empleo con frecuencia, lo que permite adquirir experiencias y habilidades en distintos sectores.
Los jovenes retrasan la edad en que tienen hijos, priorizando la activad profesional, capacitacion
y también el ocio. Se ha incrementado la movilidad geografica buscando nuevas oportunidades
en otras latitudes, aprovechando la facilidad de comunicaciones que morigeran la sensacion
de desarraigo. Hoy vivimos interconectados. Actualmente esta en auge del emprendimiento.
Ser emprendedor!! Hace algunos afios estas palabras eran poco utilizadas, pero hoy en dia es la
eleccion preferida por muchas personas, consecuencia de lo que venimos mencionando y por la
accesibilidad a recursos en linea, accesibilidad al conocimiento y facilidad para crear Startups.

Este cambio de paradigma es tan relevante que ha impulsado la accion de gobiernos de
diferentes paises incluido Argentina para crear condiciones que faciliten el emprendedurismo
y también la reaccion del derecho comercial para crear instrumentos juridicos apropiados para
facilitar el desarrollo de esta actividad.

“En los Gltimos afios el ecosistema latinoamericano de creacion, establecimiento y pues-
ta en marcha de empresas ha crecido considerablemente. Esto se ha debido, al menos en parte,
ala ejecucion de programas destinados a apoyar el espiritu emprendedor en varios paises. Estos
avances contribuyen a promover la diversificacion de las economias de la region”. 2 Por otra
parte las empresas también han sufrido una transformacion. A partir de 2016 las empresas con
mayor valor, son las tecnologicas, superando a las empresas industriales. >

En el afio 2017 Argentina aprobd la ley 27.349 de apoyo al capital emprendedor que espe-
ra crear nuevos negocios en un dia, conceder beneficios fiscales a los inversionistas, incentivar

1. Bilinkis, Santiago. Pasaje al future.
2. Vitolo, Roque Daniel. Ley 27.349 Comentada Editorial La ley.Pag.1 * Ramirez, Alejandro. Curso de Postgrado de sociedades.
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los aceleradores e introducir opciones de financiamiento para aquellos que buscan entrar en el
mundo de los negocios.’

En efecto la ley 27.349, conocida como LACE (ley de apoyo al capital emprendedor)
establece un marco regulatorio para apoyar el emprendimiento y la generacion de capital em-
prendedor en Argentina, legislando una serie de herramientas a ese fin.

2. LEY 27.349/17 de Apoyo al Capital Emprendedor.

El titulo I de 1a Ley contiene:

disposiciones generales que definen los conceptos clave y establecen la autoridad
encargada de su implementacion.

El objetivo principal de este titulo es respaldar el espiritu emprendedor en el pais y su
expansion internacional, asi como fomentar la generacion de capital emprendedor en
Argentina. La autoridad encargada de aplicar esta ley es la Secretaria de Emprende-
dores y de la Pequefia y Mediana Empresa del Ministerio de Produccion.
Tratamiento impositivo de las inversiones en capital emprendedor en Argentina, es-
tableciendo los beneficios fiscales para los inversores en capital emprendedor, in-
cluyendo deducciones en el impuesto a las ganancias y requisitos para mantener las
inversiones.

Creacion del Fondo Fiduciario para el Desarrollo de Capital Emprendedor (FOND-
CE) y sus objetivos.

Titulo II:

el “Sistema de Financiamiento Colectivo” como un régimen especial para promover
la industria del capital emprendedor.

Titulo III: SOCIEDADE POR ACCIONES SIMPLIFICADAS. (SAS)

En Capitulo I se las caracteriza: Créase la sociedad por acciones simplificada, (SAS),

como un nuevo tipo societario. Supletoriamente, seran de aplicacion las disposiciones

de la Ley General de Sociedades, 19.550, t. 0. 1984, en cuanto se concilien con las

de esta ley.

El Capitulo II se centra en la “Constitucion” SAS. Se indica el contenido del instru-

mento constitutivo.
- Nos vamos a centrar en el punto 6 : £l capital social y el aporte de cada socio,
que deberdn ser expresados en moneda nacional, haciéndose constar las clases,
modalidades de emision y demds caracteristicas de las acciones y, en su caso, su
régimen de aumento. El instrumento constitutivo, ademas, contemplard la suscrip-
cion del capital, el monto y la forma de integracion y, si correspondiere, el plazo
para el pago del saldo adeudado, el que no podra exceder de dos (2) aitos desde
la firma de dicho instrumento.

El Capitulo III de la ley trata sobre el “Capital Social y Acciones” de las SAS:

Nos centraremos en el analisis del capital de las sociedad por acciones simplificadas y
particularmente en la posibilidad, o no, de aportar determinados intangibles.

3. Vitolo, Roque Daniel. Ob. Cit. Pag.3
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3. Sociedades por acciones simplificadas. SAS.

“La introduccion a nuestro ordenamiento juridico a través de la ley 27.349 de un régi-
men simplificado de sociedad por acciones (SAS) importa un avance notable en la moderniza-
cion de nuestro derecho societario. La tramitacion digital, el empleo de medios electronicos
con firma digital, ha sido seitalado como el puntapié inicial de esta transformacion.”

La autonomia de la voluntad cobra, asimismo, un renovado perfil en el nuevo tipo socie-
tario. Se trata del eje en torno al cual gira todo el sistema, otorgando a los socios una amplia
libertad para disefiar clausulas a medida y de acuerdo con lo que mejor convenga a sus intereses
, vy alos del nuevo emprendimiento, a tal punto que la mayoria de las normas de la LACE son
supletorias de aquellas que decidan incorporar los socios en el instrumento constitutivo de la
SAS . La libertad creativa reconocida asume un papel fundamental, a diferencia de lo que ocu-
rre, por ejemplo, con el régimen de la LGS en tipos como la sociedad anonima (SA) en que esta
libertad de creacion se encuentra restringida por la propia ley, con normas de marcado conteni-
do imperativo. Asi surge del Mensaje de Elevacion, pues se trata de un régimen normativo que
valora muy especialmente la libertad de creacidon de sociedades, su constitucion y regulacion
contractual, sustentando ello en el principio de la autonomia de la voluntad y dejando librado a
las partes la configuracion de sus estipulaciones. Ciertos proyectos encuentran en la “autodeter-
minacion” la posibilidad de concrecion, siendo entonces la SAS el tipo societario que mejor se
adecta dada la flexibilidad y libertad en la configuracion de sus clausulas. Tal es, por ejemplo,
el sefialado caso de los emprendedores que pertenecen al sector de la denominada “economia
del conocimiento” . Asi, se ha expresado en este sentido que, a partir de los caracteres que defi-
nen su ecosistema, un marco tipo adecuado debe integrarse con las siguientes disposiciones: (i)
el objeto plural (art. 36, inc. 4°, LACE); (ii) la inclusion de la clausula arbitral (art. 57, LACE);
y (ii1) los aportes no dinerarios (art. 42, LACE).

La LACE contiene un imperativo legal de digitalizacion de los tramites de la SAS en su
plexo normativo como parte de sus objetivos. Este aspecto, responde al nuevo paradigma en
materia de registracion mercantil que surge a partir de la incorporacion de las nuevas tecnolo-
gias a los servicios de gobierno de los paises.’

La ley LACE, en relacion a las SAS, introduce caracteristicas nuevas como la digitali-
zacion, la simplificacion, el objeto plural, la autonomia de la voluntad respecto de los 6rganos
societarios. Pero, “ la gran innovacion que produce respecto de la SRL y la Sociedad anonima
es lo relativo al capital social°

La innovacion tiene que ver porque en el tema del capital de las SAS, la autonomia de la
voluntad, facilita la asociacion de personas que efectuen aportes de caracteristicas diferentes.
Las SAS permiten combinar a dos tipos de socios, el socio inversor y el que

tiene la idea. Sobre todo en el caso de empresas tecnologicas. En una SRL no se pueden
hacer clases de cuotas distintas.”

Lamentablemente, no todo el pais, desde el punto de vista de las autoridades de aplica-
cién y control en cada una de las provincias, ha reaccionado de la misma forma, observando que
en alguna jurisdiccion se ponen trabas que contradicen el espiritu de la LACE. Esto se traduce,

4. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Sociedades por acciones simplificada. Editorial La Ley. 2023. (edicion
digital).

5. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Ob. Citada (Edicion digital).

6. Pérez Hualde, Fernando. Curso de Postgrado de sociedades. Universidad Facultad de Derecho y Ciencias Sociales y Politicas
de la UNNE. Corrientes. Argentina. 2023.

7. Ramirez, Alejandro. Curso de Postgrado de sociedades. Universidad Facultad de Derecho y Ciencias Sociales y Politicas de
la UNNE. Corrientes. Argentina. 2023.
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en que antinaturalmente, la decision del lugar de constitucion de algunas SAS se decide en
funcién de la mayor o menor arbitrariedad de los organismos de control.

4. El capital social en las SAS

El art. 40 establece: El capital se dividira en partes denominadas acciones. Al momen-
to de la constitucion de la sociedad, el capital no podra ser inferior al importe equivalente a
dos (2) veces el salario minimo vital y movil.

“La LACE establece un monto de capital minimo de la SAS al momento de su constitu-
cion, lo que debe entenderse extensivo durante toda la vida de la sociedad

Ahora bien, la ley no prevé un importe maximo, ni requiere tampoco la transformacion
en caso de superarse el monto del art. 299, inc. 2°, LGS, pues el art. 39, LACE, al prever las
limitaciones a la constitucion y el mantenimiento del caracter de SAS, se refiere expresamente
a las sociedades comprendidas en los incs. 3°, 4°y 5° del art. 299, LGS, omitiendo referirse al
supuesto del inc. 2° que somete a fiscalizacion estatal permanente a las sociedades an6nimas
que tengan un capital superior a cincuenta millones de pesos ($ 50.000.000)

Esto ha generado opiniones en torno a la necesidad de establecer un capital social mcixi-
mo a la SAS, determinando su transformacion en uno de los tipos previstos por la LGS en caso
de superarse una cifra determinada de capital e incluso, de corresponder, incluirla entre las
sociedades sometidas a fiscalizacion estatal permanente del art. 299 de la LGS. Creemos que
esto es una incognita que aun no se encuentra zanjada en el estado actual de la regulacion.
No creemos que sea necesario un capital mdximo.® El establecimiento de un capital minimo,
bajo de 2 salarios minimos vital a mévil (a octubre de 2023 es igual a: $132.000 x2=264.000)
es razonable tratandose de un instrumento para facilitar la actividad de emprendedores. Sin
embargo autores como Maria Villagran, (*) citada en Marcelo Perciavalle considera que “/a
regulacion de las SAS provocarda el traslado de los riesgos de la actividad a los terceros, pues
permite la actuacion en estado de infracaptalizacion, por falta de adecuacion del capital al
objeto social ™ Discrepo de esta apreciacion, aunque no es motivo de este trabajo profundizar
sobre este tema.

Por su parte Nissen citado por marcelo Perciavalle, plantea: jpuede alguien también
discutir, a esta altura de los acontecimientos, que la actuacion en el mercado de sociedades
infracapitalizadas, en las cuales los sus integrantes responden solamente con el aporte efec-
tuado, conforme al tipo social constituye una absoluta contradiccion que lleva al abuso del
derecho y la produccion de graves perjuicios a terceros” '° Misma consideracion final que en
el parrafo anterior.

Por su parte Roitman, considera, con mejor criterio a mi juicio, que : La norma impone un
capital minimo exiguo a este nuevo tipo societario, alentando su uso dado su atractivo frente al
emprendedor. Se ha sefialado en doctrina que, mediante el establecimiento de un capital min-
imo tan bajo para la SAS (el importe equivalente a dos veces el salario minimo vital y movil),
la LACE ha tomado partido en la discusion doctrinaria referida a. la importancia y funciones
del capital . Entendemos en ese sentido que ello tiene especial relevancia respecto a la funcion
de garantia del capital, flexibilizada en la regulacion introducida por la LACE. Por su parte,
Junyent-Ferrero agregaron que es demostrativo que la limitacion de la responsabilidad es un
principio rector sin cortapisas en la SAS En nuestra opinion, el establecimiento de un capital

8. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Ob. Citada (Edicién digital).
9. Perciavalle, Marcelo. SAS Ley Comentada de las Sociedades por acciones simplificadas. Teoria y practica de su funciona-
miento. Editorial ERREIUS. Pag.39.

10. Perciavalle, Marcelo. Ob. citada pag.89
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minimo relativamente exiguo tuvo como finalidad que no pueda reeditarse desde la reglam-
entacion la exigencia de un capital suficiente para desarrollar el objeto. Se logro que no hay
discusion sobre el tema, y no se cuestione si la garantia del patrimonio la constituye el capital
social inscripto, o por el contrario el que registre el balance. La tendencia moderna es hacia
sociedades sin capital, porque, en definitiva, especialmente con la devaluacion que han sufrido
las monedas en el curso del tiempo, el capital inscripto constituye nada mas que una cuenta de

Curso de Posgrado de Sociedades.
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referencia para saber como se dividen las tenencias entre los socios.”

Presentamos a continuacion un breve resumen de los otros articulos del Capitulo 111, para

finalmente centrarnos en el articulo 42 relativo a los aportes de capital.

Articulo

Resumen

Se establecen condiciones para la suscripcion e integracion de acciones en una Sociedad por
Acciones Simplificada (SAS). Se exige que al menos el 25% de los aportes en dinero se integren
en el momento de la suscripcion, y el saldo debe integrarse en un plazo maximo de 2 afios.

Los aportes en especie deben integrarse al 100% en el momento de la suscripcion.

4

Los aportes pueden ser en dinero o en bienes no dinerarios. Los aportes no dinerarios deben
ser valorados de acuerdo a lo acordado por los socios en el instrumento constitutivo, o segiin
los valores de plaza. Los acreedores pueden impugnar la valuacion en caso de insolvencia. Se
pueden pactar prestaciones accesorias, y el valor de estas prestaciones se determina en el instru-
mento constitutivo o por peritos designados por los socios.

43

Los socios garantizan solidaria e ilimitadamente la integracion de los aportes a terceros.

44

Se establecen las condiciones para el aumento de capital. Se pueden emitir acciones a valor
nominal o con prima de emision, y se pueden emitir acciones de diferentes clases con primas de
emision distintas. Para aumentos de capital menores al 50%, no es necesario realizar tramites de
publicidad ni inscripcion. Las resoluciones deben remitirse al Registro Publico de forma digital.

Se mencionan aportes irrevocables a cuenta de futura emision de acciones, que deben manten-
erse como tales durante 24 meses. La reglamentacion debe establecer las condiciones y requis-
itos para su implementacion.

46

Se describen las caracteristicas de las acciones que se pueden emitir en una SAS, como acciones
nominativas no endosables, ordinarias o preferidas, indicando sus valores y derechos economi-
cos y politicos.

También se mencionan las acciones escriturales.

47

Se establece que en una Sociedad por Acciones Simplificada (SAS) se pueden otorgar idénti-
cos derechos politicos y econémicos a distintas clases de acciones, independientemente de las
diferencias en su precio de adquisicion o venta. El instrumento constitutivo debe especificar los
derechos de voto de cada clase de acciones, incluyendo la atribucion de voto singular o plural si es
aplicable. Si no se emiten titulos representativos de acciones, la titularidad se acreditara a través
de registros en el libro de registro de acciones de la SAS, y se emitiran comprobantes de saldos
de cuentas en su lugar.

11. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Ob. Citada (Edicidn digital).
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Se establecen las normas para la transferencia de acciones en una SAS. La forma de transferencia
se regira por el instrumento constitutivo, que puede requerir autorizacion previa de la reunion
de socios para cualquier transferencia. Si no se menciona en el instrumento constitutivo, toda
transferencia de acciones debe ser notificada a la sociedad y registrada en el Libro de Registro de
Acciones para que sea valida frente a terceros.

48 El instrumento constitutivo puede incluir restricciones a la transferencia de acciones, pero estas
restricciones no pueden exceder de diez afios a partir de la emision. Sin embargo, este plazo
puede ser prorrogado por decision undnime de los accionistas. Las restricciones deben registrarse
en el Libro de Registro de Acciones y, en el caso de acciones cartulares, también en los titulos
accionarios correspondientes. Cualquier transferencia que no cumpla con las disposiciones del
instrumento constitutivo carece de valor.

S. Aportes de capital. El caso de los aportes no dinerarios.

“Respecto de los aportes en especie, dispone el art. 41, LACE, que deben integrarse en un
cien por ciento (100%) al momento de la suscripcion. Los mismos seran valuados en la forma
que pacten unanimemente los socios, indicando en el instrumento constitutivo los antecedentes
justificativos o, en su caso, consignando los valores de plaza.

Aportes en Especie. Autonomia y limites a la autonomia.

El Art 42 LACE establece que “Los aportes podran realizarse en bienes dinerarios o
bienes no dinerarios.

Los aportes en bienes no dinerarios podrdn ser efectuados al valor que unanimemente
pacten los socios en cada caso, quienes deberdn indicar en el instrumento constitutivo los an-
fecedentes justificativos de la valuacion o, en su defecto, segiin los valores de plaza.

En caso de insolvencia o quiebra de la sociedad, los acreedores pueden impugnarla en
el plazo de cinco (3) aitos de realizado el aporte. La impugnacion no procedera si la valuacion
se realizo judicialmente.

Los estados contables deberan contener nota donde se exprese el mecanismo de valuacion
de los aportes en especie que integran el capital social..............................

La LACE, permite que los aportes en especie sean valuados de acuerdo con lo que pacten
los socios. Aunque esta autonomia tiene un limite dado los socios deben justificar la valuacion o
en su defecto utilizar valores de plaza. Por otra parte en caso de asignar valores no justificados,
el limite lo aplicaran las normas contables aplicadas en la jurisdiccion en que opera la empresa.

Vinculado con este tema, la LGS 19.550 en su articulo 51, establece: “Los aportes en
especie se valuardn en la forma prevenida en el contrato o, en su defecto, segun los precios de
plaza o por uno o mds peritos que designard el juez de la inscripcion”

Veron en su obra Sociedades Comerciales de 1993, en referencia al art. 51 LGS comentaba:
“Como se observa el criterio de valuacion a emplearse estard en funcion de la libre convencion
de las partes, como procedimiento de cardcter general, en su defecto de acuerdo a los precios
de plaza o por uno o mds peritos que designe el juez de la inscripcion. No obstante cualquiera
sea el método elegido (costo de adquisicion, valor de reposicion, valor de mercado, valor actual,
efc.) debera respaldado en normas técnicas de aceptacion generalizada teniendo en cuenta las
caracteristicas de cada bien”"?. En la época en que Verdn escribio estas palabras, las normas
contable se denominaban “Principios de Contabilidad Generalmente aceptados (PCGA), hoy se

12. Verén, Alberto Victor. Sociedades Comerciales, Ley 19.550 y modificatorias. Comentada anotadas y concordada. Editorial
Astrea. 1993 P.388
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denominan “Normas Contables Profesionales”, manteniendo la misma preocupacion de evitar
que los activos se sobrevaluen, estableciendo en consecuencia limites.

Para graficar como actiian las normas contables en caso de sobrevaluacion, supongamos
dos emprendedores que inician una sociedad, aportando uno de ellos $500.000 y el otro equipa-
miento que adquirié en $300.000 pero que de mutuo acuerdo desean valorar en $500.000 para
igualar aportes y tener la misma participacion societaria.

En este caso la sociedad tendra la siguiente estructura al momento de la constitucion:

Estado de situacion Patrimonial al momento de la constitucion de la sociedad.

Banco $500.000 Bienes de uso $500.000"* | Capital $1.000.000
Total Activo $1.000.000 Patrimonio  $1.000.000

Sin embargo al cierre del ejercicio, al aplicar las normas contables de valuacion, la ad-
ministracion de la empresa por aplicacion de la misma RT 56, debera revisar el valor del equi-
pamiento y efectuar la correccion. Luego el balance expondra una pérdida por resultado de
tenencia, por lo que el balance al cierre sera:

Estado de situacion Patrimonial al cierre del ejercicio
Banco $500.000 Bienes de uso $300.000 | Capital $1.000.000 Resultado.  (200.000)

Total Activo $1.000.000 Patrimonio  $800.000

Con los nimeros de este ejemplo, si los socios querian mantener la misma participacion,
porque probablemente el socio aportante del equipamiento, tenia a su vez capacidades y cono-
cimientos técnicos que justificaban la igualdad de participacion (a pesar de la diferencia en el
valor de los aportes), podrian haber valuado el aporte en especie a su valor de plaza de $300.000
y establecer una prima de emision para el aporte en $. Luego el balance inicial sera:

231

Estado de situacioén Patrimonial

Banco $500.000 Bienes de uso $300.000 Capital (1)  $600.000 Prima. $200.000
Total Activo  $800.000 Patrimonio $800.000
(1) 50% cada socio

6. Aportes no dinerarios. Intangibles. Know How.

Art. 42 LACE establece los aportes podran realizarse en bienes dinerarios o bienes no
dinerarios.

Roitman indica que: “La LACE no exige que los aportes sean de bienes determinados y
susceptibles de ejecucion forzada como si lo hace la LGS respecto de las SRL y las sociedades por
acciones (art. 39, LGS). Ello deja abierta la posibilidad de que puedan ser aportados otros bienes
como activos intangibles, know how, derechos que provengan de contratos, licencias, concesio-
nes, el usufiucto de un bien, entre otros . Prono ha sostenido en este sentido que es logico que se
pretenda una mayor apertura en los aportes en una ley, como la LACE, que pretende impulsar la

13. (LaRT 56 parrafo 204 Inc. ¢ (i), permite la incorporacion de bienes por aportes en base a la documentacion de respaldo, para
el caso de entidades pequefias o medianas. Si fuera un ente de mayor tamaiio no podria registrarlo por el valor sobrevaluado ).
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actividad emprendedora, caracterizada por un desarrollo sobre la base de activos intangibles,
secretos industriales y otro tipo de bienes que no podrian aportarse como capital de una SRL o
una SA”"

Respecto a los aportes de activos intangibles, alguna doctrina, en linea con todo lo re-
lacionado al capital emprendedor, en especial el concepto de Know How," esta analizando y
proponiendo la capitalizacion de estas capacidades intelectuales.

Por su parte, Villanueva ha sefialado que la SAS puede recibir, entonces, también intan-
gibles que, en un temperamento que considera “bienvenido en el actual proceso de desarrollo
tecnologico”, permite que puedan incorporarse bajo este titulo bienes que, sefiala, “en ocasio-
nes otorgan a las empresas su misma razon de ser”

A continuacion vamos a profundizar al analisis de los intangibles a la luz de las normas
contables, para confirmar la posibilidad o no de que los mismos puedan aportarse como capital
y en especial el caso de Know How.

Definicion de Activo intangible: Para el lenguaje comun, es tangible todo lo que puede
tocarse e intangible lo contrario. Por su parte las normas contables argentinas, '° definen a los
activos intangibles como:

ART 56 Parrafo 389: ACTIVOS INTANGIBLES (DISTINTOS DE LA LLAVE DE NE-
GOCIO).

“Son activos identificables, de caracter no monetario y sin sustancia fisica, Este rubro
incluye, entre otros:

a.Derechos de propiedad intelectual, patentes, marcas, licencias y similares.

b.Costos de desarrollo.

c.Excepcionalmente, aunque no cumplan los requisitos de la definicion anterior, los cos-
tos de organizacion y los costos preoperativos.

d. Los criptoactivos cuyo precio depende, exclusivamente, de la aceptacion de los parti-
cipantes del mercado.”

Como se observa en el titulo del parrafo 389 de las Normas Contables Argentinas, se dis-
tingue a la llave de negocio del resto de los activos intangibles. La llave de negocio, conocida
en doctrina como plusvalia, es el intangible que incluye al concepto de Know How y tiene que
ver con la capacidad de un negocio de generar superutilidades futuras.

Abordamos este tema abajo en el punto n°7.

Agrega la RT 56 en el parrafo 390: “Una entidad reconocerd un elemento como un acti-
vo intangible (distinto de la llave de negocio) cuando:

14. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Ob. Citada (Edicién digital).

15. De interntet: Becas Santander: La expresion know-how —elipsis de la frase inglesa know how to do it— se utiliza en el
dambito empresarial desde hace décadas para hacer referencia a las habilidades y conocimientos técnicos, operativos y es-
tratégicos que una empresa ha aglutinado a lo largo del tiempo y que conforman su ventaja competitiva.

En consecuencia, el know-how, cuya traduccion literal es “saber hacer” o “conocimiento sobre como hacer algo™, es uno de los
mayores activos de una organizacion, ya que esta manera unica de proceder en un aspecto determinado es la que establece su
diferenciacion en el mercado respecto a sus competidores.

No obstante, al tratarse de un bien intangible susceptible de ser entendido por cada organizacion de una manera distinta, para
identificar y saber exactamente qué es el know-how de una empresa, conviene conocer sus principales caracteristicas.

16. Recientemente la Federacion Argentina de Profesionales en Ciencias Econdmicas, ha emitido la Resoluciéon Técnica n°
54 (Modificada por la Resolucion téenica 56) con vigencia para los ejercicios econémicos que inicien a partir del 1 de ene-
ro de 2024. Esto resoluciéon busca unificar en un solo cuerpo normativo, las diferentes resoluciones técnicas de valuacion y
exposicion, derogando las normativas anteriores. A diferencia de las normas anteriores la nueva norma estd estructurada en
parrafos las correlaciones se efectiian con referencia a parrafos.
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a.cumpla con la definicion general del parrafo 22 y la definicion especifica contenida en
el parrafo 389;

b. su medicion satisfaga el requisito de confiabilidad (credibilidad); y

c. su contribucion a los beneficios economicos futuros de la entidad resulte probable.

RT 56 Parrafo 391. En tanto se cumplan las condiciones indicadas en el parrafo anterior,
una entidad podra reconocer como un activo intangible a los desembolsos que respondan a:

a. costos para lograr la constitucion de una nueva entidad y darle existencia legal (costos
de organizacion);

b. costos en que una nueva entidad o una entidad existente deban incurrir en forma previa
al inicio de una nueva actividad u operacion (costos preoperativos), siempre que: (i) sean costos
directos atribuibles a la nueva actividad u operacién y claramente incrementales respecto de los
costos de la entidad si la nueva actividad u operacion no se hubiera desarrollado; y (ii) no corres-
ponda incluir las erogaciones efectuadas como un componente del costo de los bienes de uso.”

Por otra parte la RT 56 indica que determinados costos, que aunque estan relacionados
con intangibles no se pueden activar:

“Las siguientes partidas no se tratardn como activos intangibles y, por lo tanto, deberdn imputarse

como un gasto del periodo:

a.los desembolsos de investigaciones efectuadas con el proposito de obtener nuevos co-
nocimientos cientificos y técnicos;

b.los desembolsos erogados en el desarrollo interno del valor llave, marcas, listas de
clientes y otros que, en sustancia, no puedan distinguirse del costo de desarrollar un negocio
tomado en su conjunto (o un segmento de negocio);

c.los desembolsos de publicidad, promocion y reubicacion o reorganizacion de una em-
presa;

d.los desembolsos realizados en una fase de desarrollo que no cumplen las condiciones
para ser activados; y

e.los costos de entrenamiento, excepto aquellos que por sus caracteristicas puedan acti-
varse como costos de organizacion o como costos preoperativos.”

El criterio de la RT 56 en lo relacionado con intangibles tiene por finalidad, evitar que se
activen costos que son dificiles se asociar a un ingreso futuro y que no cumplen con la defini-
cién de activo. Esto es muy relevante, porque de alguna manera pone un limite a la autonomia
de la voluntad, en materia de aporte de activos intangibles formando parte del capital social,
dado que los costos indicados en los puntos a) a e) precedentes, no pueden activarse dentro de la
propia empresa que los efectud, sino que deberan ser considerados como costos. La imposibili-
dad de activar estos conceptos como intangibles, refuerzan la idea de que no es posible valuar
y aportar el intangible denominado Know How.

7. El caso de la llave de negocios (o plusvalia).

Llave de negocio, es el Valor Actual de las utilidades en exceso de lo normal, o sea por en-
cima de los otros emprendimientos similares de la plaza, que este emprendimiento puede llegar
a generar en el futuro, como consecuencia de la conjuncion de una serie de variables o factores
que hacen distintivo este ente, y lo caracterizan, y que a manera enunciativa pueden nombrarse

17. RT 56 Parrafo 22: Activo es un recurso econdmico (material o inmaterial), controlado por la entidad como consecuencia de
hechos ya ocurridos. Un recurso econémico es un bien o un derecho que tiene la capacidad de generar beneficios econémicos.
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como el nombre del negocio, las marcas que comercializa, la calidad de los productos o servi-
cios que presta, la atencion del personal humano, la eficiencia de los procesos o servicios, las
condiciones de distribucion comercial, las ventajas competitivas en cuanto a los descuentos de
los precios de los proveedores, las posibilidades de financiacion de sus productos, la ubicacion
preferencial del comercio, la exclusividad (total o en determinada area geografica) en la utiliza-
cion de algunos intangibles (marcas, patentes, procesos secretos, derechos, franquicias, conce-
siones); La adecuada experiencia técnica; la insercion en la comunidad y apropiadas estrategias
de comunicacion publicitaria; la habilidad del empresario, etc.'®

Las Normas Contables Argentinas y las Internacionales permiten el reconocimiento de
activos intangibles autogenerados por una empresa, unicamente en los casos de adquisicion de
empresas. La RT 56 trata este tema a partir del parrafo 978.

Para entender el concepto reconocimiento de llave de negocio vamos a desarrollar un ejem-

plo que involucra a dos sociedades: (Se prescindira del efecto impositivo de las operaciones.)

Inversora S.A: que es una sociedad recién constituida que tiene $20.000 de capital y en
el activo $20.000 en banco.

Estado de situacion Patrimonial de Inversora S.A. al 31/12/2022

Banco $20.000 Capital $20.000
Total Activo $20.000 Patrimonio  $20.000

La Sociedad inversora va a Adquirir el 100% de las acciones de una sociedad denominada
Emprendedora SAS, que posee la siguiente situacion patrimonial:

Estado de situacion Patrimonial de Emprendedora S.A.S al
31/12/2022

Banco $2.000 Deudas $6.000
Bienes de uso  $8.000

Patrimonio neto. $4.000
Total Activo $10.000 Pasivo +P. Neto  $10.000

Como parte del analisis de que efectud “Inversora” sobre los activos de “Emprendedora”,
ha determinado, que el valor economico de los bienes de uso es mayor que el valor registrado
en la contabilidad en $3.000

Por lo tanto el patrimonio medido a valores econdémicos de los activos y pasivos de Em-
prendedora seran:

Valor contable del Patrimonio de emprendedora ~ $4.000
Correccion en el Valor de los bienes de uso: $3.000
Patrimonio neto corregido. $7.000

Suponiendo que “Inversora” paga $9.000 por el 100% del capital de “ Emprendedora”,
la diferencia entre los $7.000 del patrimonio corregido que esta adquiriendo y los $9.000 que
pago es la llave de negocio por $.2000 que se expone en la contabilidad del Adquirente en el
Rubro intangibles.

18. VILLAMAYOR Diego. Consejo Profesional de Ciencias Economicas de Corrientes. Vol. 1 - N° 1 - Afio 1. ISSN
2591-386X
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Los balances de cada una de las sociedades después de la adquisicion seran:

Estado de situacion Patrimonial de Inversora S.A.
al 31/12/2022 después de la adquisicion

Banco $11.000 Capital $20.000
Inversiones
Acciones $7.000

Llave de negocio $2.000

Total Activo  $20.000 Patrimonio $20.000

Estado de situacion Patrimonial de Emprendedora S.A.S al
31/12/2022 después de la adquisicion

Banco $2.000 Deudas $6.000
Bienes de uso  $8.000

Patrimonio neto. $4.000
Total Activo $10.000 Pasivo +P. Neto  $10.000

Conceptos y algunos puntos de atencion en este ejemplo:

a. Concepto de llave de negocio: Por qué razén “Inversora” estuvo dispuesta a pagar
$2.000 en exceso del valor del patrimonio neto econémico de “Emprendedora”? La respuesta
es que Inversora reconoce que Emprendedora tiene cierto Know How, o capacidades especia-
les que haran que esta tenga una generacion de utilidades futuras en exceso de lo normal para
empresas de esas caracteristicas y esta dispuesta a pagar por ello. Ese intangible se activa en
la sociedad inversora y se ira amortizando en la cantidad de afos que se defina a futuro. Las
normas permiten la activacion del intangible en este caso dado que existio una erogacion de
$3.000 para adquirir ese intangible, lo cual es objetivamente medible.

b. Imposibilidad de reconocer los activos autogenerados: Notese que el balance de
Emprendedora no cambia, aunque se reconoce que tiene un intangible autogenerado. Lo que
ocurre es que las normas contables no permiten registrar un activo por ese intangible autogene-
rado. Por otra parte, es practicamente imposible que si el comprador de Emprendedora hubiese
sido una sociedad diferente de “Inversora” el valor de compra hubiese sido el mismo, dado que
intervienen subjetividades que arrojarian tantos valores diferentes como tantos compradores
pudieran intervenir en la compra.

c. Inversora ha registrado en su contabilidad, en el rubro acciones, una cifra ($7.000)
superior al valor patrimonial proporcional de emprendedora. ($4.000). La razén

es que las normas contables que requieren que los bienes de uso se valuen a valores de
costo (ajustados por inflacion) menos amortizaciones, permiten a su vez que el adquirente re-
conozca que el patrimonio de Emprendedora es mayor, por el mayor valor economico de los
bienes de uso, y por separado establecer por diferencia el valor de la llave.

8. Prestaciones Accesorias.

El art. 42 de la LACE, que trata los aportes de capital autoriza expresamente que se pacten
prestaciones accesorias. Por su parte el art. 50, LGS 19550, dispone: “Puede pactarse que los
socios efectiien prestaciones accesorias. Estas prestaciones no integran el capital social "

»
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Sefiala Vitolo que la Ley 27.349, de un modo original y diferenciado de los que establece la
ley 19.550, también prevé que los socios de las SAS puedan pactar prestaciones accesorias con-
sistentes en prestaciones de servicios que conformaran también aportes, con lo que curiosamente
bajo el régimen de la ley 27.349 las prestaciones accesorias podrian integrar el capital social.

Independientemente de la discusion sobre si las prestaciones accesorias integran o
no el capital social, el tema es relevante porque puede resolver la imposibilidad de
aportar intangibles como el Know How.

En este sentido Roitman agrega: Se trata de obligaciones de dar bienes en uso o de
hacer, en tanto actividad personal (v.gr.: know dat y know how, cuando la actividad
social implique contar con conocimientos técnicos que un socio puede aportar), a
Javor de la sociedad . Balbin agrega en esta misma direccion que mediante ellas se
procura dar solucion al problema que plantea la necesidad de recibir la prestacion
de servicios personales sin necesidad de emitir participaciones a favor de quienes las
dan, ni de tener que recurrir para ello a contratos no societarios®

9. Conclusion

La LACE permite el aporte de activos intangibles a las sociedades SAS, pero algunos
activos intangibles como el Know How que podrian incrementar el valor llave o plusvalia de
los negocios no podrian ser capitalizados dado que no pueden ser activados. Esto no implica
desconocer que realmente el Know How puede dar valor a una empresa.

La imposibilidad de activar esos intangibles surge de las Normas Contables Argentinasy
también Normas Contables internacionales que solo permiten la activacion de intangibles que
cumplen las condiciones para ser considerados activos. Ademas de las razones que surgen expre-
samente de las normas contables, se puede agregar que la restriccion es 16gica por los siguientes
argumentos: 1) Como mencionamos en la introduccion, en la actualidad las personas tienden
a cambiar de trabajo o actividad lo que implica que no se puede asegurar la permanencia en la
empresa de los recursos humanos generadores del Know How. 2) El valor presente de los ben-
eficios futuros que pueden generar estos intangibles es de muy dificil cuantificacion. De hecho
es casi imposible que diferentes valuadores lleguen al mismo valor. Esta situacion implica que
de permitirse la activacion de estos intangibles se podria manipular la situacion patrimonial de
las empresas modificando las variables de estimacion de valores actuales a través de premisas
subjetivas 3) Segun las estadisticas ocho de cada diez Start Up fracasan.?! Lo que fortalece el
criterio de que reconocer por anticipado valor al Know How puede hacer incurrir en un error, a
los usuarios de los estados contables que podrian estar sobrevaluados.

Frente a esta imposibilidad de que los emprendedores puedan aportar su Know How,
como se puede resolver el reconocimiento del aporte que ellos pueden efectuar a una Start UP?

Una alternativa sera a través de la emision acciones con primas diferenciada. De esta manera
el emprendedor podréa hacer un aporte en bienes tangibles o dinero en inferior cuantia que quienes
no tienen el Know How y el resto de los aportantes, hacer sus aportes con prima de emision.

Otra alternativa, que se puede combinar con la anterior es a través de prestaciones acce-
sorias, que permitan acordar un procedimiento que a medida que se cumplan las previsiones de

19. Vitolo, Roque Daniel. Ob. Cit. Pag.164-165

20. Roitman Horacio y Vergara Alejandro Agustin. Ob. Citada (Edicién digital).

21. Pérez Hualde, Fernando. Curso de Postgrado de sociedades. Universidad Facultad de Derecho y Ciencias Sociales y Politi-
cas de la UNNE. Corrientes. Argentina. 2023.
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utilidades futuras consecuencia de la incorporacion del emprendedor se le entreguen acciones

de la sociedad.

Afortunadamente la flexibilidad y autonomia de la voluntad en. las SAS, permiten gene-
rar las condiciones para el desarrollo de la actividad de los emprendedores.
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